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Repiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por ¢l Acuerdo
N0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacidon Trimestral

Presentado seguin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 v ¢l Acucrdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por ¢l Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A ¢ IN-T:

A. Aplicabilidad:

Lstos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran cxigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual [orma, todos los informes interinos de emisores con
clerres liscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podrin omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fucron
hechas (Articulo 118: Lstandar de divulgacion de informacion. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
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Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga molivos razonables para creer, que en ¢l momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en alglin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y deméas documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los petjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Tey 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en ¢l Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no ¢s un formulario para llenar espacios en blanco. Es nicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacion. El formulario podra ser
igualmente  descargado desde la pagina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios” v en la seccion
Direccion de Emisores hitp:/fwww . supervalores.cob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquicr otra razon, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion deberd remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERT) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacion financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos contables gue sc reportan
se hubiesen suscilado cambios cn las politicas de contabilidad, adquisiciones o
alguna forma de combinacion mercantil que afecten la comparabilidad de las
ciftas presentadas, el emisor deberd hacer clara referencia a tales cambios y sus
imnpactos cn ias cifras.

Trimestre Terminado al: 30 de junio del 2021
Nombre dcl Emisor: HORMIGOTT, S.A.
Valores que ha registrado: B/ 15,000,000
Resolucion: ; SMV-422-2014

Nimeros de Teléfono v Fax del Emisor: Tekf, 310-0866 Fax 204-5711
Daomicilio /Mireecidn lisica def Emisor: Punts pacifics, Torre de las
Américas, piso 10, oficina 10}
Nombre de 1a persana de contacte del Emisor: Jorge Alvarez
Direcciin de correo electrénico de ka persona de contacte del Emisor:
Jorgeati@grupoli.com

T Parte:

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerde No 18-00 de I de octubre de 2000,
modificado por el Acucrdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen
de los aspectos de importancia dcl trimestre, segin lo establecido en la seccidn de
Analisis de los Resulfados Financieros y Operativos a que se reliere la Seccidn
VIll. del Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010,
Adicionalmente ¢l emisor deberd reportar cualgwer hecho o cambios de importancia
que hayan ocurtido durante ¢l periodo que se reporta (a manera de cjemplo, pere no
exclusivamente: cambios cn ¢l personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los cstatutos; cambios en la estruciura organizaiiva,
accionistas controlantes; apertura de nuevos establecimientos, ete.)

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A, LIQUIDEZ: o :

En Balboas  Jun.2021
Activo Corriente 9,806,787
Pasivo Corriente 7,249,595
Razin de Liquidez 1,35

Debido a la naturaleza de su negocic, los activos corrientes del emisor
disminuyeron en 356,175 en comparacién con diciembre 2020 al igual que los
pasivos corrientes disminuyeron 140,606 cuando se compara con diciembre 2020.
La razon de liquidez arroja un resultado de 1,35 por lo que el emiscr puade cumplir
con las obligaciones contraidas,
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B. RECURSOS DE CAPITAL:

En Balboas Jun, 2021
Pasivo Total 14,293,888
Patrimonio 3,590,877
8,703,011
Endeudamienta patrimonial 2,96

£l patrimonic del emisor para didembre 2020 reflejaba un valor de 5,931,014
disminuyendo a junio 2021 a un valer de 5,590,877; y registrando una relacion entre
pasivos totales a capital de los accionistas de 2,56 veces.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

Las venlas del emisor para el sepundo trimestre 2021 foeron de 2,185,311 lo cual implicun
un aumento de 2,112.310 en comparacion con el imismo tnmestre del 2020, Dada la sifuacion
por metive del Covid-19 lo gue implico que para el mismo irimesire del 2020 los ingresos
de 1a empresa disminuyeron considerablemente debido al cierre por la pandemnia,

1. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

El emisor espera para cf resto del gjercicio poder cumplir con los planes estratégicos y
proyecciones pauladas para cf incremento de sus ingresos y ta opismizacién de sus recursos.
La recuperacion de la economia v el crecimiento del sector de Ja wnsirm:cmn para cl 2021 :
serd factor fundamental en los buenos resuttados de la empresa. B ,

1F Parte:
Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el cual
gata reportando.

HI Parte:
Cuando aplique, Lstados Finuncieros interinos correspondientes al Trimestre para el
cual esid reportado cf emisor, de las personas gue han servido de garantes o fiadores
de los valores registrados ca [a Superintendencia. En vaso de que el garante o fiadores
de los valores regisirados no consolide con el enuser, este deberd presentar sus
Hstados [inancieros Inlenmos. '
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IV Parte:
{Cuando aplique, Ceriilicacion del fiduciario en la cval conslen los bicnes que
constitzven ¢l patrimonio Gdeicomitido, cn ¢f case de los valores regisirados en la
Superintendencia que se encuentren garantizados por ¢l fideicomiso.

V Parte:
Divalgacion
De conformidad con los Articubos 2 ¥ 6 del Acuerde No.18-2000 de 11 de oclubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembie de 2018, el emisor
deberd divulgar el informe de Actualizacion Trimesiral entrc los inversionistas y al
publico en general, dentro de los dos (2) meses sigulenies al cierrc def trimestre
correspondiente, por alguno de los medios gue alli se indican.

1. Tdentifique el medio de divulgzcion por i caal ha divulgado o divalgars el
Informe de Actualizacion Trimestral y ¢l nombre def medio:

1.1 Elenvié, por el emisor de una copia del informe respectivo a los accionistas
e inversionistas registrados, asi como & cualguicr interesado que lo soliciie.

2. Fecha de divulgacion:

2.1 8 aun ne ha sido divulgado, indigue la fecha probable en gue sera
divulgado: 30 de jimio de 2021

Firma (8)
Fl Tnforme de Actualizacién Tromesiral debera ser firmado per la o las personas quc,
individual ¢ conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segim su Pacto
Social. El nombre de cada persona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

o Alvarez Fonseca
Secrelagid wDircctor
LIlormigeti, S.A.




tnfarme ded Contador Publico Autorizado

A LA JUNTA DHRECTIVA
HORMIGOTI, 5.A.
Fanarsd, Fanama.

Fstimados seftiores:

Hemas revisado el estado de situacidn financiera al 30 de Junio de 2021 (interino} con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2020 {suditados} y el estado de resultados integral, cambics en
el capital contable v el estado de flujos de efectivo al 30 de Junio de 2021 (interino} con cifras
comparativas al 31 de Diciembre de 2020 {interino) de HORMIGOTI, S.A., . Toda la informacidn
incluida en estos estados financieros constituye declaraciones de ke administracion. NMuestra
responsabilidad es emitir un informe sobre estos estados financieros basados en nuestra revision.

Una revisiin consiste principalmente en hacer indagaciones con el perscnal de la empresa y aplicar
procedimientos analiticos a fos estados financieros con el fin de obtener un razenahle grado de
saguridad de que los estados financieros estan libres de errores significativos. Una revision es
sustancialmente menor en alcance que un examen de Auditoria de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera, cuyo objetivo fuera expresar una opinidn sobre los
estados financieros omados en conjunto.

Rasados en nuestra revision, no estamos enterados de ninguna medificacion importante que deba
hacerse a los estados financieros adjuntos para conformarlos cont las Normas Internacionales de
tnformacian Financiera {NIC 34) - “Informacion Financiera Intermedia”

wbést A. Morillo Torres
Contador Pdblico

C. A Mo, 0081-2012
fuban Murille
Cantader Publico Autorizado
L.P.A. No, 0081-2012

I de Junio de 2021
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Hormigoti, 5. A.

Estado de Situacion Financiera
Il Trimestre terminado ¢l 30 de Junic de 2021
{Cifras en Balboas}

Alia @)

Corcrelos

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efeclivo
Cugntas por cobrar, neto
Inventarios de materiales
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Pagos anticipados
Adelantos a proveedores
Total de actives corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, maquinaria, mabiliario, equipos y mejoras neto

Activas por derecho de uso
Adelanto a adquisicion de inmuebles
Inventario de repuestos
Propiedades de Inversiones
Fondo de Cesantia
Depdsitos en garantia
Total de activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Préstamo bancarios por pagar
Pasivos por derecho de uso
Bonos corporativos por pagar
Cuentas por pagar - Proveedoras
Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumuladas y otras cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos por derecho de uso

Bonos Corparativos por Pagar - Porcidn no caorriente

Cuentas por pagar - Accionistas
Provisidn para prima de antigliedad
Impuesto sobre la renta diferido

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Compromiso

Patrimonic:
Acciones de capital
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacian
Impuesto complementaric
Total de Patrimonio
Total de Pasivos y patrimonio

. Murillo Torres

Contador Pablico
C.P.A. No, 0081-2012

MNota

€O o e o= o

Ay
(=]

11
12
13

14
15
16

15
16

17

Jun.2021 Dic.2020
457,012 882,046
4,115,919 3,890,173
452,607 257,934
4,168,151 4,919,151
445,924 198,482
167,174 15,176

9,806,787 10,162,962
7,128,473 7,519,424
839,574 908,147
1,100,342 813,033
5,000 10,000
895,138 895,138
87,511 91,501
21,940 9,670
10,077,978 10,246,913
19,884,765 20,409,875
3,079,152 3,162,741
164,486 191,436
239,943 239,943
2,510,519 2,963,492
665,799 403,204
100,559 61,676
489,137 367,709
7,249,595 7,390,201
277,681 323,092
5,060,057 5,060,057
1,459,279 1,459,279
79,228 78,187
168,048 168,045
7,044,293 7,088,660
14,293,888 14,478,861
22,000 22,000
704,269 786,724
4,945 781 5,203,400

(81,173) (81,110)
5,590,877 5,931,014
19,884,765 20,409,875

Las notas en las pdeinas 5 @ 30 son parte integral de estos estados financieros.
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Hormdgoti, §, A,

_ . Alia &)
Estada de Flujas de Efectivo Llerm el eed
Por ef pedode terminade of 30 de junie 2023
fCifras an Bolkacs)

Mota Jun M2t Dic. 2020
Flujo de efective por actividades de operacion
Gamancia nola -340,137 13,039, 1489
Ajuste por;
Depreciacion y amortizacion 1 153,039 250, Eh4
Depraciacion de activos por derechis do usa 12 68,571 28,413
Pravislon por perdida esperadas 41,333 115,837
Pariida ot salda de parterelacionads 1,649 284
Pérdida por siviestro, pordidad de inversion 5 o B 534
Pravisidn pare primay de antigbodad 1,408
Gastas de intereses 313,103 B, 194
hmatests sobre ta renta diferido 23,197
Impresto sobre La renta N
135 310 193 3133
Camblos netos en activas y pasivas de operactan:
Disrmiplcion en Cuertas por cobrar 193,550 2,21%,503
admanda (dismineclont en inventanos 189,673 22,132
dumento (disminlclan) en pagos anticipados -147 442 at,218
Aumento fdisminecion} en adelantos a provesdores -151,9%8 146,328
fHamimscion (aumenta} en partes relackkadas 90,31 (58,923}
mHamiecion en tonds de cesaniia, 3,990 14,016
Anmertto ea coentas por cobrar stros
hurronte tdisminuciéng en depdsitos en garankia -12,210 620,985
Aumantn fdlsminucion en adetantos recibidos de clientes 36,883 (19,347}
THSMANUCIDN ere Cupntas por pagar - Provesdores -482,%73 11,154,609}
Aumento en gastos acumakadas y eas cuentas por pagar 121,428 1t 611
Pagos de prima de antigiedad 1,044 [216)
Ffectivo generada en las ackivitades de aprracidin - 445,090 1,678,465
Irkereses pagrtos -313,103 [¥E 108)
|mpiezsta sobFe la resta pagado
Efe-ctive neto provisto par fas actividades de operacisn -442, 283 398,357
Actividades de Inversian
Efective pagad a6 drmeersids o ACCiGnes -
Adgeisician de activas fijes ' 13791 {90,312}
Propiedad de irversion 424,855}
Efectivo pagado en concepio de adefania & compra de focal -2B7F,309 X5, X¥a
Efectivo recibido de Compafia relacionads 262,395 124,404
Cfevctivo reclbldo de capital
Efectivp neto fusado wby) provisto por las actividades de inversidn 213,19% -fid 2B7
Actividades de Financfamiento
Efartiva Pagado de préstamaos bancarfos ¥ sabresire -B3, 589 {505,550)
Efeciivn Pagado por pasivos derechs de uso -¥1,361 {¥1,444)
Efectiva Fagadn de banos comorativas por pagar (615,500
[Maminwcion en CueRtas prE pagan secionisla
Myldendos pagados
Impuesto compbernentans nagado
Efecthyn neto sado ent das actividades
e financiamiznta 155,950 11,194,497}
Aumento (disminucion) heto del efectivo; [425,034F - (3G50,427)
Efectivo ak inicio del afic B52 046 1,232,473
Efective al final del afo ] 457 Ot2 881,046

& & Murillo Torres
Contador Pablico
P4 He, 0p81-2012

Las notas mi las pagines 50 28 son porte integrod de ostos cstados financieros.
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i ; Agregados
Hormigoti, S. A. o

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 30 de Junio de 2021
(Cifras en Balboas)

1. Organizacion y operaciones

Hormigoti, S. A. (la Compafia) es una sociedad andnima debidamente constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama, tal como consta en la Escritura Piblica
No.686 del 23 de enero de 2008. La Compafiia inicio operaciones en octubre de 2009.

Hormigoti, S. A. se dedica al suministro de concreto en la Replblica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mafnanitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacion La Herradura,
sector La Valdeza, al Qeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, 5. A. es una empresa miembro de Corporacion Breogan Sur y opera
comercialmente bajo la marca de “Alia Concretos”.

Hormigoti, S. A. solicito a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la
autorizacion para emitir una oferta publica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por USD15 millones en Serie A. La emision fue autorizada mediante Resolucion SMV
No 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Véase la Nota 16.

Mediante Escritura Publica N° 5,396 del 28 de junio de 2019, se celebro el convenio de
fusion por absorcion entre las compaiiias Breogan Properties, S.A. (compafiia absorbida) y
Hormigoti, 5.A. (compafia sobreviviente). Dicho contrato fue debidamente registrado en
el Documento Redi N ° 349796 de la Seccion de Microfilma del Registro Publico el 13 de
septiembre de 2019. No se presentan adiciones al estado de situacion financiera, debido
a que las compafias ya se presentaban de forma consolidada.

2. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financieras, Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
(Colectivamente NIIFs).

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos. También requieren que la Administracién de la Compaiiia ejerza su criterio sobre
la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables de la Compania. Las areas en
donde se han hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros
revelan en la Nota 4.
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Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto por
los activos presentados a su valor razonable, los cuales se presentan a continuacién;

+ Cuentas por cobrar, clientes y relacionadas
+ Revaluacion del terreno, edificios, mejoras y equipo pesado.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panam4, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Dolar (USD) de los
Estados Unidos de América.

Cambios en las politicas contables

a. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1" de enero de
2019

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el
1" de enero de 2019 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y
efecto de estas normas:

NIC 1 Presentacién de Estados financieros y NIC 8 Contabilidad, politicas,
cambios en Estimaciones contables y errores (enmienda - Iniciativa de
divulgacion - Definicion de materia).

Con respecto a la modificacion introducida por parte del IASB sobre la definicidn
de “Materialidad” recogida en las NIC 1 y NIC 8, el objeto seguido es clarificar que
se considera material para su inclusion en los estados financieros. De esta forma
la definicion de material quedaria tal como se indica a continuacion:

“La informacion es material si de su omision, inexactitud u ocultamiento podria
esperarse razonablemente que influyese en las decisiones que los usuarios
principales de la informacion financiera tomasen en base a los estados financieros”

La enmienda es efectiva para los periodos anuales de presentacion de informes a
partir del 1 de enero de 2020 o despues.

NIIF 16 Arrendamientos (Enmienda - COVID19 Alquiler relacionado con
Concesiones)

En respuesta a la pandemia de COVID-19, en mayo de 2020 el IASB emitid
modificaciones a la NIIF 16, que permite a los arrendatarios no evaluar si una
concesion de alquiler recibida cumple con la definicion de una modificacion
de arrendamiento, si se cumplen ciertos criterios. En cambio, los
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arrendatarios aplican otras NIIF aplicables, lo que a menudo dara lugar a que
una concesion de alquiler se registre como pago variable negativo.

La enmienda es efectiva para los periodos anuales de presentacion de informes
a partir del 1 de junio de 2020 o después, se permite la aplicacion anticipada.

La Administracién de la Compaiiia realizé el analisis de la NIIF 16 y sus
enmiendas en sus cifras y determino que no tiene un impacto significativo, por
consiguiente, no reconocid un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financiero se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al ano anterior,

Activos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos.

Efectivo
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera
como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

El efectivo restringido se presenta como actividades de inversion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por
ventas al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La norma reemplazo el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“perdida crediticia esperada” (PCE).

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que son
medidos a VRCR:

= Cuentas por Cobrar

nibén A Murillo Torres
Contador Piblico
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No se reconoce pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio. La evaluacion de si se presento o no un incremento significativo
en el riesgo de crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos
implementados en el modelo de deterioro.

Las reservas para perdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de
12 meses en los siguientes casos:

« Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reportes; y

« Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de credito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a
la PCE durante el tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fecha de reporte.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacion:

monto equivalente a las péerdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto
representa la porcion de pérdidas de credito esperadas que resulta de eventos
de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los
estados financieros asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

\ Etapa 1: La compaiiia reconoce la provision para pérdidas de crédito por el

Etapa 2: Lacompafia reconoce la provision para pérdida de crédito por el monto
equivalente a las pérdidas de crédito esperadas durante la vida total del activo
(PCEDVT) para aquellos activos financieros que se consideran que han
experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el computo de la PCE basado en la
probabilidad de incumplimiento durante la vida restante el activo financiero. La
| provisién para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un aumento
| del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo mas
| largo al compararse con la etapa 1 a 12 meses.

Etapa 3: La Compania reconoce una provision para pérdida por el monto
equivalente a las pérdidas de crédito esperada durante el tiempo de vida total
del activo, con base en una probabilidad de incumplimiento (PI) del 100% sobre
os flujos de caja recuperables del activo.
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Incremento significativo en el riesgo de crédito

Se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando como principales
indicadores las variaciones en los dias de morosidad, puntuacion de cobros y calificacion
de riesgo, y analisis de caracter cuantitativo y cualitativo basaos en la experiencia
historica y la evaluacion experta de crédito incluyendo informacion futura.

Calificacion de riesgo de crédito

Se asigna una calificacion de riesgo de credito a cada activo financiero con base en un
modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia de perdidas. Los
modelos son aplicados durante varios periodos para evaluar su razonabilidad. Se utilizan
las calificaciones de riesgo para poder identificar incrementos significativos en el riesgo
de crédito.

En ciertas instancias, fundamentado la toma de decisiones en el juicio experto y, en la
medida de lo posible, experiencia historica relevante, se determina que una exposicion
ha incrementado significativamente su riesgo de crédito basandose en indicadores
cualitativos particulares que considera son relevantes y cuyo efecto no se reflejaria
integralmente de otra forma.

Como limite, y segin lo requerido por NIIF 9, un incremento significativo en riesgo de
crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 30 dias,
excepto 60 dias para algunas cuentas como cadenas de supermercados. Se determina
el periodo de morosidad contando el nimero de dias desde la Ultima fecha de pago
realizado.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos.

Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas a costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de las mismas.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Bonos

Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable del
producto recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.
ventarios de materiales
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El método utilizado para la valuacion del inventario de materiales es costo especifico. Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto
para la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
ttil, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efectian.

El terreno, la propiedad y ciertos equipos fueron pesados y valuados en el 2013 y en el
2015, en base a esto la Administracion adopto el método de contabilizacion de estos bienes
a su valor de mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los
accionistas. FEstos avallos se hacen con frecuencia y se registran los aumentos o
disminuciones conforme a los valores de mercado.

Para el 2017, la Compaiifa realizo cambios en la politica de depreciacion, con relacion a
la vida (til estimada de los activos quedando como sigue:

Vida (til estimada

Activos en aios
Edificio y mejoras 5a10
Planta procesadora de concreto 5a10
Equipo pesado 5
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 5
Otros activos depreciables 5

Propiedad de inversion

La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones
y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida (til, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
en gue incurre.

La propiedad de inversion se registré originalmente a su costo de adquisicion; a partir del
ano 2017.
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Deterioro - Activos no financieros

El valor segtin libros de los activos no financieros de la Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algln
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Adelantos recibidos de clientes

La Compafiia mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren a la Compafiia los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa
de interés constante en el saldo pendiente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
en el estado de ganancias o pérdidas a lo largo de la vida del contrato.

Provision

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compafia tiene una
obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable gue una salida de beneficios economicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Dividendos declarados
Los dividendos declarados a los accionistas de la Compania se reconocen como un pasivo

en el estado de situacion financiera, en el periodo en que los dividendos son aprobados
por la Junta Directiva y de Accionistas.
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Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiia se clasifican como patrimonio, solo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
afo, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturados y
despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente con todos los riesgos y beneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
presentan netas de devoluciones o descuentos.

4, Estimaciones contables criticas y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afo fiscal se presentan a continuacion:

Provisién para posibles cuentas de dudoso cobro

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los saldes de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles cuentas
incobrables, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida util de propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre sus vidas Gtiles. Las vidas Utiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periodicamente
para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de ganancia o
perdida en periodos especificos.

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia esta sujeta a un juicio significativo que se requiere para determinar la
rovision para impuesto sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen
ransacciones y calculos para determinar el impuesto final que pueden resultar inciertas.
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Como resultado, la Compania reconoce estos pasivos fiscales cuando, a pesar de que la
creencia de la Administracion sea soportable, la Compafia considera que ciertas
posiciones son susceptibles de ser desafiadas durante la revision por parte de las
autoridades fiscales.

La Compaififa considera que sus provisiones por impuesto son adecuadas para todos los
anos basada en la evaluacién de muchos factores, incluyendo la experiencia y las
interpretaciones de la legislacion fiscal pasada. Esta evaluacion se basa en estimaciones
y suposiciones, y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futuros. En
la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente a los montos
registrados, tales diferencias se reconocen en el periodo en que se realice tal
determinacion.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y el estado de ganancias o pérdidas se resumen a continuacion:

— ~ Marz.2021 :
Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar 4,168,151 - 4,168,151
Pasivos:
Cuentas por pagar 665,799 665,799
Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:

Dietas - 120,000 120,000
Administracion General 108,000 - 108,000
_— 2020 e

Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar 4,919,151 2 4,919,151
Pasivos:
Cuentas por pagar 403,204 403,204
Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:
Dietas - 260,000 260,000
Administracion general 285,000 - 285,000

Teérmiinos y condiciones de las transacciones con partes
i 13
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Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. No estan
sujetas a ningin descuento por pronto pago, y son recuperables o pagaderas en dolares de
Estados Unidos.

Las cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/. 1,459,279 en junio 2021 y a
diciembre 2020, estas cuentas tienen un plan de repago que se llevara a cabo con el
consentimiento previo de los acreedores existentes, siempre que la compafiia genere un flujo
de caja positivo, demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la
continuidad de las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al
momento de ser determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las
operaciones por falta de liquidez. La deuda podra ser libremente transferible sin necesidad de
previo aviso, ni autorizacion de los deudores.

6. Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Jun, Dic.

2021 2020

En caja 706 1,630
En banco - ahorro 2,393 4 478
En banco - a la vista 453,913 ___B75,938
457,012 882,046

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interes anual de 1% en junio 2021 y
2020.

7. Cuentas por cobrar, neto
Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de la siguiente manera:

Jun.2021 Dic.2020
Clientes 4,874,652 4,607,572

Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (767,645) (726,312)
4,107,007 3,881,260

Otras 8,912 8,913
4,115,919 3,890,173
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Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigliedad, se detalla continuacion:

Jun.2021 Dic.2020
De 1 - 30 dias 1,374,703 1,170,885
De 31 - 60 dias 436,614 95,330
De 61 - 90 dias 437,183 107,960
De 91 - 120 dias 142,756 6,092
Mas de 120 dias 2,483,086 3,227,305

4,874,352 4,607,572

La empresa otorgo la extension de dias adicionales para el vencimiento de las cuentas por
cobrar a ciertos clientes aumentando la antigliedad de 61 dias y mas, igualmente mantiene
sus politicas y gestiones para el cobro de dichas deudas; realizando llamadas y visitas a
clientes, conciliando los saldos y envios de estados de cuentas, analisis de facturacion
versus cobros.

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presenta el siguiente

movimiento:

Jun.2021 Dic.2020
Saldo acumulado al inicio del trim. 749,371 807,849
Incremento del trimestre 18,274 115,837
Eliminacion de cuentas incobrables _ e (197,374)
Saldo acumulado al final del aho 767,645 726,312

La compaiia no mantiene ninguna garantia como seguro de crédito.

La Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las perdidas
crediticias esperadas utilizando una provision de pérdida crediticia esperada de por vida
para cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre
una base colectiva, las cuentas por cobrar comerciales se agrupan en uncion de un riesgo
de crédito y una antigiiedad similares. Los activos del contrato tienen caracteristicas de
riesgo similares a las cuentas por cobrar comerciales para tipos de contratos similares.
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8. Inventarios de materiales

Los inventarios de materiales se componen de los siguientes productos:

Jun.2021 Dic.2020

Arena 55,299 48,601
Piedra 244,034 104,178
Cemento 106,511 68,096
Aditivos 28,606 23,957
Combustible 16,706 11,638
Otros 1,452 1,464
452,607 257,934

9. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conformaban de las siguientes partidas:

Jun.2021 Dic.2020

Seguros Pagado por Anticipado 305,100 178,526
Otros pagos anticipados 140,824 19,956
445,924 198,482

10. Adelantos a proveedores

Los adelantos a proveedores corresponden a desembolsos realizados para compras de
materiales, los mismos ascienden a B/.167,174.
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11. Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

y Jun. 2021
Al inicio Al final
Adiciones Descartes / ajustes del trim
Costo:
Terreno 655,929 655,929
Planta procesadora de
concreto 1,370,470 - 1,370,470
Edificio y mejoras 666,436 19,704 686,140
Equipo pesado 5,647,513 - 5,647,513
Vehiculos 253,553 253,553
Mobiliario y equipo 388,391 388,391
Otros activos
depreciables T - 222,771
9,205,062 19,704 9,224,767
Depreciacién y
amortizacion
acumulada:
Edificio v mejoras {467,285) (15,635) (482,920)
Planta procesadora
de concreto (1,125,893) (26,879) (1,152,772)
Equipo pesado {(4,703,056) {70,918) {4,773,975)
Vehiculos (176,356) {5,118) (181,475)
Mobiliario y equipo (298,239 (10,258) (308,496)
Otros activos
depreciables ~ (118,210) (24,230) (142,440)
(6,889,038) _(153,039) (7,042,077)
Costo neto 2,316,024 _ (133,335) i 2,182,689
Revaluacion de terrenos 2,918,071 2,810,071
Edificios y mejoras 206,542 206,542
Equipo pesado 3,643,710 - 3,643,710
6,768,323 = 6,768,323
Depreciacion y
amortizacion
acumulada;
Edificios y mejoras (206,542) - (206,542)
Fguipo pesado (1,358,381) (257,617 (1,615,998)
(1,564,923) (257,617} _(1,822,540)
5,203,400 (257,617) - 4,945,783
osto neto 7,519,424 (390,952) - 7,128,473

Ben A Murillo Torres
Contador Pablico
C.PA. No. 0081-2012
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e 2020 o Ty
Al inicio Al final
del ano Adiciones _Reclasificaciones del afio
Costo: 9,770,141 90,312 {655,391) 9,205,062
Depreciacion y amortizacion
acumulada (7,060,323) (113,488) 284,773 (6,889,038)
Costo neto _ 2,709,818 (23,176) (370,618) 2,316,024
Revaluacion de terrenos 2,810,070 108,000 - 2,918,070
Revaluacion de
Edificios y mejoras 206,542 - - 206,542
Equipo pesado 1,920,088 1,723,622 - 3,643,710
4,936,700 1,831,622 . 6,768,322
Depreciacion y amortizacion
acumulada (1,427,776) (137,146) AR, (1,564,922)
3,508,924 1,694,476 - 5,203,400
Costo neto 6,218,742 1,671,300 ~ {370,618) 7,519,424

Durante el segundo trimestre del afio 2021, la Compafia mantenia gastos de depreciacion
y amortizacion por B/.221,611 (2020: B/ 245,642) como parte de los costos de adquisicion.

Dentro de la propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo
pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (45) vehiculos y/o equipos, asi como
también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar las
sumas adeudadas a los Tenedores registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos
Rotativos Serie A, Serie B y Serie C hasta por in monto de diez millones de délares (b/.
10,000,000). Estos activos han sido establecidos en un fideicomiso, el cual es administrado
por OWA Trust (Panama$9 Corp.

Superavit por revaluacion

La Administracion autorizo el 12 de diciembre de 2020, el avalud de la Finca No.52675,
Documento No. 1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a Las
Mafanitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccion con la Carretera
Panamericana, en el sector de Las Mananitas, corregimiento de Las Mananitas de ciudad
de Panama, cuarenta y tres (43) camiones mezcladores de concreto mixers de marca
Mack, modelo GU813E, dos (02) camiones mezcladores de concreto marca Volvo, un
cargador de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba pluma marca
Mack modelo MR6885. Dichos avaltos fueron realizados por Avance Inspecciones, S.A.

El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como
superavit por revaluacion en la seccion del patrimonio.

ic, Rubén A, Murilio Torres
Contador Pablica
C.P.A. No. 0081-2012
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A continuacidn, se presenta el movimiento del superavit por revaluacion:

Importe
Valor de mercado 7,244,000
Valor en libros (5,412,378)
Superavit por revaluacion 1,831,622
El superdvit por revaluacion presenta el siguiente movimiento:
Jun,.2021 Dic.2020
Saldo inicial 5,203,400 3,508,925
Reconocimiento superavit - 1,831,622
Amortizacion (257,619) (137,146}
Superavit por revaluacion 4,945,781 5,203,400

12. Activos por derecho de uso

Los activos bajo contratos de arrendamiento financiero se detallan a continuacion:

Jun. 2021
Al inicio Al final
delafio =~ Adiciones del afio
Costo
Equipo de planta 98,136 98,136
Equipo rodante y pesado 1,284,832 1,284,832
Otros activos depreciables 140,645 140,645
1,523,613 1,523,613
Depreciacion acumulada (615,465) (68,572) (684,037)
Costo neto 908,148 (68,572) 839,575
2020
Al inicio Al final
del afo  Adiciones _ del afio
Costo :
Equipo de planta 98,136 - 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 . 1,393,356
Otros activos depreciables _ 32,120 - 32,120
1,523,612 : 1,523,612
Depreciacion acumulada (587,052) (28,413) (615,465)

Costo (8] 936,560 (28,413} 908,147
i 19
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13. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién se detallan a resumen a continuacion:

Jun.2021 Dic.2020
Saldo al inicio del trimestre 895,138 612,810
Adquisicion de propiedad - 334,520
Transferencia de propiedad - 370,618
Pérdida por incendio ) - (422,810)
Saldo al final del trimestre B95,138 895,138

Las propiedades de inversion consisten en un terreno, un apartamento y una bodega
registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2020 se transfirid de los activos fijos a propiedades de inversion una
bodega ubicada en el proyecto PH Centro Logistico Dos Caminos, ubicada en el corregimiento
de Tocumen, con nimero de Finca 30145341 con un valor de B/. 370,618, la cual es alquilada a
terceros.

La bodega con nimero de finca 30145341 garantiza obligacion bancaria de la Compaiiia tal como
se revela en la nota 14 de estos estados financieros.

Al 7 de enero de 2020, la unidad inmobiliaria ubicada en el corregimiento de Las Mananitas,
ciudad de Panama, especificamente en el proyecto de Parque Industrial de Galeras denominado
P.H. Tocumen Warehouse con un valor de B/. 612,810, fue afectada por un incendio que
destruyo la galera, quedando solamente el terreno. Los dafios fueron parcialmente
reembolsados por la compafiia aseguradora Nacional de Seguros de Panama por la suma de B/.
336,276 y la suma de B/. 86,534 por el valor restante de las mejoras a la propiedad, fue dado
de baja por la administracién tal como se revela en las notas de los estados financieros.

La compaiia mantiene contratos de alquiler por las propiedades de inversion. El ingreso por
alquiler fue por B/.23,60 en el 2020.

A, Murillo Torres

Contador Piablico
C.P.A. No. 0081-2012
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14, Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

Multibank, Inc.

Linea de crédito comercial por un monto de B/.650,000 con
fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interés
de 8% mas FEC| en 2021 y 2020. Garantizado con fianza
solidaria de accionistas y corporativas de TDLA 1001, S, A.
y Corporacion Breogan Sur, S. A.

Banistmo

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150.000
para la emision de cartas de crédito Stan-By (SBLC) por
hasta 1 ano, para garantizar parcialmente la compra de
nuevos camines con vencimiento a corto plazo. Tasa anual
de interés de LIBOR a 6 meses +3% con un minimo de 6.25%
en 2021 Garantizado con fianza solidaria ilimitadas de los
accionistas.

Unibank

Préstamo comercial por B/.225,000 con vencimiento en
noviembre de 2021. Tasa de interes anual de 7.25%
Garantizado con finca No. 30145341,

Mercantil

Linea de crédito rotativa por B/.650,000 con vencimiento
a corto plazo. Tasa de interés anual de 7% mas FECI
garantizado con fianza solidaria del accionista y fianzas
cruzadas con Grupo Oti Panama, S5.A.

Banco General

Linea de crédito hasta por B/.500.000 con vencimiento a
corto plazo. Tasa de interés anual de 7%. Garantizada
con fianzas solidarias de accionistas.

iubén A, Murilio Torres
Contador Pablico
C.P.A. No, 0081-2012
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Unibank

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150,000
con fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de
interés de 7.25% mas FECl. Garantizado con bien inmueble
y fianza solidaria de accionistas y corporativas de TDLA

1001, S. A. y Corporacion Breogan Sur, S. A. 807,900 815,000
Total Porcién Corriente 3,079,152 3,162,741

Condiciones en contratos de linea de crédito

En el contrato de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la Compania
debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

« Subordinacion de cuentas por pagar accionistas por B/.1,400,000.

« Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a accionistas
menor o igual a 1.75

« Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

 Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afio anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito estén en cumplimiento previa
notificacion del Banco.

« Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

« Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, S.A.

15. Pasivos por derecho de uso

La Compafifa mantiene contratos por arrendamiento financiero para la adquisicion de
equipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a una
tasa de interés anual entre 6.75% y 7%. Los saldos de los arrendamientos financieros se
detallan a continuacion:

Jun.2021 Dic.2020

The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A. 286,498 329,206
Caterpillar Credito 79,607 109,260
Multileasing, S. A. 76,062 76,062
442,167 514,528

Menos: Porcion corriente (164,486) (191,436)
Porcion no corriente 277,681140 323,092

Debido a los efectos de la pandemia de COVID-19 en el pais, se otorgd a la Compania un
periodo de entre 6 y 18 meses en el que solo se cancelaron intereses sin abono a capital,

hasta 18 meses de su vencimiento original.

ic. Rubén A, Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A No. 0081-2012
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16. Bonos corporativos por pagar

Al 31 de marzo, la Compaiiia tiene registrado los siguientes bonos corporativo de largo
plazo denominado en délares de los Estados Unidos de Morteamérica, bajo las siguientes
series:

« Serie D - USD 3,300,000
« Serie E - USD 2,000,000

Como se revela en la Nota 1, Hormigoti, S.A. fue autorizada por la SMV a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una porcion para cancelar compromisos financieros y el excedente podra
ser utilizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinaria y/o equipos.

A continuacion, se presenta un resumen del mismo:

Emision Fecha de
Serie autorizada Tasa de interés anual _ vencimiento Garantia
Libor 3 meses + 3.5% con un Septiembre
D usD 3,300,000 minimo de 6% 2025 Fideicomiso sobre
Libor 3 meses + 3.50% con un Moviembre bienes muebles e
E usD 2,000,000 minimao de 6. 50% 2025 inmuebles.

Pago de intereses:

Los intereses causados pagaran trimestralmente, los dias 15 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afo. En modificacion de los términos se exceptlan los intereses
correspondientes a los periodos de interés transcurridos desde el 24 de marzo hasta el 15
de marzo del 2021, los cuales se acumularan y seran pagados en la fecha de vencimiento;
es decir, septiembre 2025.

Redencién anticipada:

Serie Ay B

EL emisor podra redimir total o parcialmente la obligacion de pago derivada de este Bono
antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emision, pagando el
saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la
redencién anticipada mas una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) anos, 1%
si la redencién ocurre a los tres (3) afos, 0.5% si la redencion ocurre durante los cuatro
(4) afos a partir de la fecha de emision.

ubén A, Muvillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. Mo, 0081-2012
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De acuerdo con su fecha de redencion, la porcion corriente y no corriente se desglosa asi:

Jun.2021 Dic.2020
Porcion corriente 239,943 239,943
Porcion no corriente 5,060,057 5,060,057
5,300,000 5,300,000

Redencion parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se trate. Para
las redenciones parciales, no habrad un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

A continuacion, se presenta un resumen de las garantias y obligaciones del emisor:

a.

b.

La oferta plblica es de Serie A hasta USD 15,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica.

Los instrumentos de emision consisten en un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra
exceder de USD 15,000,000. Este Bono generara intereses anuales de Libor tres (3)
meses mas 3.5% con un minimo de 6% con frecuencia de pago trimestral.

Los pagos de capital e intereses exigibles correspondientes a los bonos seran pagaderos
trimestralmente los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano,
hasta la fecha de vencimiento o redencion anticipada del respectivo Bono.

El vencimiento del bono es:
Serie C - Marzo de 2021

Serie D - Septiembre de 2025
Serie E - Noviembre de 2025

El bono esta garantizado con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles.

Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a los
siguientes:

1. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y sus
reformas vy los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la
Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, la presentacién de los Informes
de Actualizacidn, trimestral y anuales.

2. MNotificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales
de cualqguier naturaleza de la RepUblica de Panama que le sean aplicables.

©. iubén A, Murillo Torres
Contador Pablico
C.IP.A. No. 0081-2012
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Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasasy demas contribuciones a
los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

Mantener vigente todos los premisos y COMpPromisos gubernamentales necesarios
para llevar a cabo las operaciones de la compaiiia.

Cumplir con las restricciones financieras:

a. El pago de las Cuentas por pagar Accionistas estara subordinado al pago de
capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los Bonos.

b. El pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta
anual.

c. Apalancamiento financiero maximo 2.25 veces hasta el ano 2017. El calculo
de dicha razon debe considerar la subordinacion de las Cuentas por Pagar
Accionistas y 2.0 veces a partir del ano 2018.

d. Servicio de deuda minimo de 1.5 veces hasta el afio 2017 y 2.0 veces a partir
del ano 2018.

f. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a no
realizar lo siguiente:

1.

z,

Mo disolverse.

Enmendar, modificar o complementar, su Pacto Social, estatutos u otros
documentos organizativos del Emisor, salvo por la situacion periodica de
directores y dignatarios, y demas cambios que razonablemente no se espere tenga
un efecto material y adverso.

Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los Tenedores,

Garantia fiduciaria:

Al 31 de diciembre de 2019 la compafia mantenia un depdsito de garantia por B/. 615,000 el
cual constituye garantias requeridas para respaldar las sumas adeudadas a los Tenedores
Registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos Rotativos Serie C, Serie D y Serie E. Este
depésito habia sido establecido en un fideicomiso de garantia, el cual es administrado por Icaza

Contador Pablico

Trust Corparation.

ic. Rubén A, Murillo Torres
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17. Acciones de capital
La estructura de acciones de capital se presenta a continuacion:

Jun.2021 Dic.2020
Acciones comunes sin valor nominal, autorizadas,
emitidas y en circulacion 500 acciones. 22,000 20,000

Mediante Acta de junta Directiva con fecha de 30 de mayo de 2019, se aprobo la
capitalizacion de las cuentas por pagar accionistas por el monto de B/.2,000.

18. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion
Jun,2021 Dic.2020
Pérdida en saldo de arte relacionada 1,649,284
Tercerizacion Manejo personal 140,459 349 592
Dietas 120,000 260,000
Provision para pérdidas crediticias 41,333 115,837
Honorarios profesionales 33,564 95,425
Pérdida por siniestro, propiedad de inversion - 86,534
Impuestos 5,323 75,241
Seguras 37,396 48,200
Legales 26,756 47,615
Alguileres 6,592 26,507
Reparacidn y mantenimiento 12,571 18,486
Suscripciones y membrecias 3,830 5,684
Medidas de bioseguridad - 5,017
Depreciacion 6,696 4,994
Viajes - 2,843
Miscelaneos 3,190 12,526
Otros egresos 27,621
465,331 = 2,803,785

L
ic. Rubén A, Murillo Torres
Contador Piblico
C.PLA. No, 0081-2012
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19. Gastos de personal

Los gastos de personal se presentan a continuacion:

Jun.2021 Dic.2020

Salarios y otras remuneraciones 38,031 91,614
Cuota patronal 11,315
Viaticos 3,415
Prestaciones laborales o 7,244 1,808
45,275 108,152

20. Impuesto sobre la renta

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la Compafiia
por los tres Ultimos afios fiscales, incluyendo el afo terminado el 31 de diciembre de 2020,
estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos. Ademas, los
registros de la Compaiiia estan sujetos a examen por parte de las autoridades fiscales para
determinar el cumplimiento del Impuesto de Timbres e Impuesto a la Transferencia de
Bienes Corporales Muebles y a la Prestacién de Servicios (ITBMS). De acuerdo con la
legislacion fiscal vigente, la Compaiiia es responsable por cualquier impuesto adicional
que resulte de la revision.

Mediante la Ley No.6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecio que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
que resulte mayor entre:

» La renta gravable que resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arrastres de
pérdida legalmente autorizados, este calculo se conocera como el método tradicional
(MT).

« La renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el
95.33% de este; el cual se conocera como el Calculo Alterno del Impuesto sobre la
renta (CAIR).

La Compaiiia esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto el

calculo de acuerdo al metodo tradicional como CAIR.

La conciliacion entre la ganancia financiera antes de impuesto sobre la renta y la renta
neta gravable a través del método tradicional se detalla a continuacion:

Dic.2020
Pérdida antes de impuesto (3,010,951)

Mas:
Costos y Gastos no deducibles y exentos 2,139,710

W= od ?
it Raibén A, Murillo Torres
Contador Pablico f{’
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Menos:
Incentivos fiscales -
Ingresos no gravables (4,672)
Gasto fiscal relacionado a diferencias temporarias _ (80,790)
Pérdida fiscal renta neta gravable (956,703)

Impuesto sobre la renta -
El impuesto sobre la renta diferidoc se origina por la diferencia temporal en el
reconocimiento de gastos de depreciacion para los efectos fiscales con respecto al
reconocimientos financieros. La legislacién panamena permite mantener diferentes
métodos de depreciacion para efectos fiscales.

A continuacion, se presenta el calculo del impuesto diferido:

Importe
Depreciacion fiscal 222,691
Depreciacion financiera (141,901)
Diferencia temporal 80,790
Impuesto sobre la renta diferido 20,197

21. Instrumentos financieros - Administracion de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
financieros:

* Riesgo de credito
« Riesgo de liquidez

En forma comin con todos los demas negocios, la Compania esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los abjetivos, politicas vy
procesos de la Compafiia para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
La informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
estos estados financieros.

Mo ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compania a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previos, a menos que se
sefiale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compafia, de los cuales surgen
los riesgos de instrumentos financieros, son los siguientes:

« Efectivo

« Cuentas por cobrar - Clientes

- Sobregiro, Prestamos, bancarios, etc
« Bonos corporativos por pagar

Cueptas por pagar proveedores y de otro tipo.
-“aé;%%tib%u A, Murillo Torres

Contador Piblico
C.P.A, No. 0081-2012
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Por el trimestre terminado el 30 de Junio de 2021
(Cifras en Balboas)

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compafia son de corta
duracion, razén por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su
valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y
politicas de gestion de riesgos de la Compaiiia, y a la vez que conserva la responsabilidad
final de éstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefo y operacion de los
procesos que asesuren la implantacion efectiva de los objetivos y politicas a la
Administracion de la Compafia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracién,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos vy la adecuacion
de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo,
sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compania.

Riesgo de mercado

La Compafia esta expuesta al riesgo de la fluctuacion en precio de los insumos para el
procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos. De
igual manera existe el riesgo de una fluctuacion en las tasas de interés que pudieran
afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compafia considera que ambos riesgos
son manejables mediante una gestion adecuada de su operacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compahia, no cumpla completamente y a tiempo, con
cualguier pago que debia hacer a la Compafia de conformidad con los terminos y
condiciones pactados al momento en que la Compafifa adquirio u origind el activo
financiero respectivo.

La Compafifa esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

« Cuentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion
de riesgo establecen limites en los montos de crédito.

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que
involucre un riesgo de crédito para la Compania, basada en el historial de credito del
cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas por cobrar son monitoreadas
periodicamente.

« Cuenta corriente en bancos - Para mitigar éste riesgo, la Compaiiia solamente mantiene
cuentas en bancos reconocidos a nivel local.

Riesgo de liquidez

Es el riesoo que la Compania encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones
relacionadas con sus pasives financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

de la Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
29

. Muritlo Torres
Contador Pablico
C.P.A. Mo, 0081-2012
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Concrelos

posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de estres, sin incurrir en
perdidas inaceptables o riesgos de dafos a la reputacion de la Compania.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

= Jun, 2021

Hasta Mas de
Importe un afio un afio

Prestamos bancarios por pagar 3,079,152 3,079,152
Bonos corporativos por pagar 5,300,000 164,486 5,060,057
Cuentas por pagar - Proveedores 2,510,519 2,510,519 -

2020

Hasta Mas de
Importe un ano un afio
Prestamos bancarios por pagar 3,162,741 3,162,741 -
Pasivos por derecho de uso 514,528 191,436 323,092
Bonos corporativos por pagar 5,300,000 239,943 5,060,057
Cuentas por pagar - Proveedores 2,963,492 2,963,492 -
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279
13,400,040 6,557,612 6,842,428

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse perdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a riesgos de credito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compaiia mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos.

Administracion de capital

La politica de la Compania es mantener una base de capital solida para sostener sus
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compaiia define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicion
actual de capital.

ubén A, Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012



I A Cafe Aquiling de ks Guardia, Blo. 8
Edificio IG5EA, PG, Box QB23-03948

PAzAMA, REF. de PARANEA

TRUST CORPORATION T. £607 208 G150 F: +507 264 4676

E: icazalrusMBicazalaw.cam
Ponarnd, ¥ de agosto de 2021,

sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Cludad de Panamd

REF.: Fidejcomiso Hoermigeti FP 19-303

Estirncidos sefiores:

Hacemos referencia a la oferta piblica ded Prograrna Rotativo de Bonos Corporalivos cutorizada por
la Superintendencia del Mercada de Volores de Panamd mediante Resolucion SMY No. 422 de 8 de
saptiembre de 2014

En cumplirmiento con la Circulor SMY-21-2017 de | superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio ICAZA TRUST CORPORATION, actuando en su eondicién de Fiduciario del Fideicomiso Hormigoh
FF 19-303, cerifico o siguiente:

Emisor _ _ Hormigoli. S.A.

Monto foial regisirado: LS5 15,000,000.00

Titule emitida: Bonos de la Serie C, D y E hasta par un.monto total de USS
Serie cublerta por los bienes 7, 800,000.00

fleleicomitidos:

Bienes Fideicomitidos para gurantizar &l cumplimisnto de las obiigacionas de i Emisora o favor delos
tenaedores regisirados:
a. Biepes mueshies, consistentes en cuarenia y res (43} vehiculos y/o equipos gue se detoilon

WACK MODELD CV7 LD, MOTOR EFAIRST. CITASS IMIAGH CIEMO4E56T (L1l 2006 . 42,00
FAALE MODELO U513 AMAOTOR AMILIEEE1 498, CHASS 1MZAGOICT 4MIII037 w7474 | 2o 34,000
pAsCK MODELC TV51 3, MOTOR AM [33%1207, CHASIS IMZAGUZC Aak003034 B2 475 2004 24,000
RAACE MOITELD V513, MOTOR AMEIISAXIFS], CHASIS BRAGI2CT o002 B2v4/ L IO RRALLY]
MACK MODELD CY7 1A, MOTOR ESWEZL CHASS 1MIAGEICTEMO4E7 17 HIMEI9 ) 200% 47,0000 |
| ALK MODEED OV, MOTOR ESWA141, CHASIS LAAZAG] 1TXSMOAA54T 825821 200 42000
MACE MODE O MESBRS, RMOTOR A1TG0NDAIE, CHASIS IMIEIF/CRTMO3RIPs 381489

BAACTE AODELS: GLUS13E, MOTOR MPEF | 4457, CHASIS 1M2AK1BCTIMO05654 Ba2134
: MACE RAODELD (34535, MOTOR MPES 7081, CHASS EMEAXIBCSFMOGL4AT0 1452135
- FACK MODELD GUR1IE, MOTOR MPEF 16793, CHASE TMIAXHCPFMO35447 BAd1 3

18424 X1 BCSMO05857 BEIITL
e

Nl 1}1{!‘;:..* i
_[\-_"l.n_“«.CK MODELT: CLISTIE, MDEU?{C_ES."}SM, CHASK !MQ:’\KEEC4?ME_?§1*’-M] H462371

AFFELIATED TO ICATA, GONZALES-REAZ & ALERWAN ~ ATTORMEY AT AW SINCE 1920

T




ICAZA

Calla Aquiline de la Suardia, Mo, &
Edlficio }3RA P .0 Bo RE23-03348

PANALS, REF. de: PAMABLES
TRUST CORPORATION T. +5OT 206 G150 £ +507 264 4675
E: icazatrustiBlcazalam.cant
| \iack MODELS GUATIE, MOTOR AS521, CHASIS TMZAX] 5CATMD05658 862393 | oo SA.000
MACK MODELD CLEBHIE, MOTOR B5635, CHASIS 1M2AX HICEIM005559 g4a388 | 2009 s
ALY MODELD GURT3E, MOTOR 49787, CHASIS 1MPAXBCTIMUGSST ] B62395 | 26009 0%
5101t MMRS5H-72, MOTOR 377702, CHASES JAANMRSSEEZ 100024 ACHDAY | 04 F.000
MACK MODBELO GUBLIE, MOTOR MPE1024316, CHASIS 1M2AX] BCZEMDZ24350 ABT248 | 2014 Jualsed
MACK MODELD GUHES3E, MOTCR MPBI0Z4623, CIIASIS HM2AK] BCAEMI24354 ABT24Y | 2014 £00,000
AL MODELC GUAT3E, MCOTGR MEBIUZ4414, CHASH 1MIANISCEEMO24353 ARIESL | 20t 106,000
| AACK MOLIELE GUB1 3E, MOFOR MBI 124473, CHASIS 1MPAKI SCEEMG2A352 AB7250 | 2014 100000
MACK MOBDELD GUBLAE, MOTOR MPB:024456, GHASIS 124X BC4EMOZ435] ABT252 | 2004 +0,000
MACE MODELO GU3E, MOTOR MPE1025497, CHASIS 1M2AXIBCBENMIZE35T AC437 [ 20t4 100,000
MALK MODELD GUATIE, MOTOR MPBIGES13, CHASIS | MEZAX1BCAEMI25262 ACHa41 | 2014 100,000
| MACK MODELD GUBIIE, MOTOR MPBLOZBA5S, CHASIS 1MEAX | BCIEMO2526Y ACHs42 | 2014 0,000
TOYOEA HILLEG MOTOR 2KD3261368, CHASIS MROFR22G200/07184 AFBEBO | 2014 £1,000
TOYGTA HILUX, MOTCR ZKDS381 654, CHASIS MROFR22GANNI 82230 AMTEDR | 2015 10,000
ﬂi"fﬁ?ﬁ E;::é T;ADEE_G PR, MOTOR 2749553UR37026, CHASE Abazs | 2015 2,000
mgﬁffﬁgiﬂ; :.;?D%ELD FALH, MIOTOR 27 475530837058, CHASES oaare | 2015 24,000
SIS AN MOLHLO ERONTIER NP0, MOEOR YDZH6IIB07P, CHASIS INACDAINAINIS4S] | ALZBES | 2014 12000
(I MODELG GUREIE, MOTOR MPBLOS4TAL, CHASIS TMZAX 1 BCIFMURFT2T Anagal | 2015 116.000.00
ALK MODELD GUET3E, MOTCHR MP1O5203, CHASS TM2AX] ACTFMINT 263 AMAATYL 1 2015 11,0320
MACK MODEC GUST3E, WCIEOR MP1051752, CHASS |MZAX 18CTFMO27262 Al923 | 2018 10,000.00
oA MOBELD GUBIE, MAOTOR MPI0S1750, CHASIS ZAX ] BCSFMOZ726] AMaT24 | 3035 T10,000-00
: | PLANTA DOSIFICADCRA STEPHENS THORGUGHBRED ' - N (H5.000.00
SILOIS 116 CEMEMTCY Slas ¥ Tangues 150 Torsadas - - S, 500400
: SILOS DE CEMENTO SAos v [anques 85 Toneladas ] _ AZ0000
| PLANTA DE CONCRETO PORTATIL $TEPHENS THOROUGHERED - 2005 - A 000.00
L MACK, MODELO GUa| 3T, MOTOR M58 o AMAT0 | 2015 $:0,000
MACK MODELD GLBEIE, MOTOR MPB AMOBGL | 2015 110,600}
MACK MODELO GUB13E, MOTOR MPH AMOISZ | 2015 110,000
| MACK MOIVELD GUBTAE, MOTOR MEd AMOIEE | 2015 PG00
TOTAL EQUIPOS (BIENES MUEBLES) B5% 3,185,500.00

Delaras con 107100 (855 1,236.10}

AFFILATED TO FCAZA, GONIALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATFORNEY AT LAW - SINCE 1824

b. Un {1} bien inmueble que consisle en la Finca nornern Cincuenta y Dos Mi Seiscientos Sefenia
y Cinco [52675), Rolla Trainta y Un Mi Ciento Sesenta y Una {31141}, Documenia Tres {3}, Seccion
de Propiedad del Registro POblico de Panama y debidamente registrada o nombre de
Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoti P 192303, ¥ con un valor de mefcado gus
asciende o la suma de Tres Miiones Cuahincientos Sesenta y Seis Mi Trescienios Veinte Ddlores
arnencancs [US § 3.466,320.00), segun avalio fechado 2l 13 de noviembore de 2018,

<. Una (1) cusnta bancaria a nombore det Fiduciario por cuenta del Rdeicomiso Hormigoti EP 19-303 en
multibank cuyo sotdo al 30 de Junio de 2021 asciende a la suma de Mit doscientas treinta y acho



ICAZA

TRUST CORPORATION

Calle Aquitno de | Guardia, Ma. 8
Edificic EGRAE 0. Box 0023-0a048
PAMAMA, REP. da PANAMA

T: +507 206 5460 F: +507 264 4676
E; ipazatrustfllcaz akaw, cam

[ Detalle del pahimonio administrade o 30 de
Junio de 2021

Us$ 3,185,500.00
US% 3,466,000.00
UsS 1258, H)

Rienes Muelxes,

Blenes inmuabies:

Oinero en efectivo en cuentos
del fideicomiso,

Tolal de pohimonle administrado:  USS 4,452,738.10

Monto en circulacion ol 30 de Junic de 2021 | US$ 5,300,000.00

Retocion de cobertura del periodo 1.25 0 125%
ffotcf  patimonic  administrade  / rnonto én
circulacién

folacion de cobertura establecida en &l 1.25

Prospecto [Palimanic/Monto en

circulacidni:
BACHFS 2021 125% o 1.25

Cobertura Hlistdrica de los dtimos fres Diciembre 2000 124.5% o 1.245

timeskres SepHembre 2020n  124.5% 0 1.265

sin ofro particular al respecto, quedamas,

Afenloments,
ICAZA TRUST CORPORAIION

Estefaniadsalemsan AHQs

Director

AFEILIATED TO ICAZA, GONZALEZ RUIZ & ALENAN — ATTORNEY AT LMY - SINCE 1320




z Calle Aquiline de la Guerdla, Mo, 8
Edificio $GRA P . 0. Sox 082303948

PARAMS REP. de PARALA

TRUST CORPORATION T +507 205 G150 §- 4507 254 4676

E- icazalrugh@Dicaralaw. com

Ponomad, 9 de Agosto de 20217,

Seforas
BOLSA DE VALORES DE FANAMA
Ciudad de Panarmd

REF.: Fideicomisg Hormiga!l FP 12-303

Estirmerdos sefiores:

Hocermaos referencia a o ofera plblkco det Progroma Rotafive de Bonos Corporativos autorizada por ka
Supenntendencia det Mercado de Yolores de Panama rmediante Resolucidn SMY ko, 294-17 de 7 de Junio
de 2017,

Por este medio 1CATA TRUST CORPORATION, actuando en su condicidn de Rducioiio del Fideicomiso
HormigoH FP 19-303, cuyo fideicormitente es Hormigoti, $.A. {en adelante "B Ermisor] certifica que ol 30 de
Junlo de 2021, dicho fidsicomiso manfiens en gorantia o Favor de los tenedores registrados de los bonos, los
siquientes bienas:

q. Bienes muebles, consistentss en cuarenta y fres {43} wehiculos y/o equipos gue se detallan o

e
MACK MODELD V713, MOTOR ESW32/2, CHASE 1M2AG| TCIGMO4E717

MACE S00ELD CW7 E3, MOTOR EXW3IESE, CHASE 1MEAGT ICIAMILESER

MACK MORHED CY513, MO TR AM12355X] 478, CHASIS IMZAGIIC ] AM003037 827474
MAACK MODELQ C¥a 13, MOTOR AM1EIN1 203, CHASIS [M2AGOZCE6MATITIS b arars
| MAGK MODELD V5] 3, MOTOR AM LI3SSH005T, CHASIS tMIAGOZCIEMENIOAT - - § A2747]
MACK MODELDY CV7 13, MOTOR ESW32P3, CHASIS | MZAG] TCT 8M4A7 1% .| Besaie
MACK MODELD CV7 i, MOTOR ESW3141, CHASIS TMZAG 10X EMO48557 2SR
MAACE, MODELO MRSSES, MOTOR A 1100620438, CHASS 1 M2KI97CEIMUSY2T4 391 486
MACK MODELC) GUUB1IE, MOTOR MERDEEAST, CHASIS TMZAX1BCT IMU{IS454 L BE2134
MACK MCIZELEG GUBTIE, MCIDR MPEF 17081, CHASIS HMEAX1BCIMO05670 B&2335
MALK MODELD GUBISE, MOTOR MPBF1 6793, CHASI 1MIAX ]| ACFIMOB5667 862134
MACE MODELO GUS |35, MOTOR 855572, CHASIS | MZAX] BLSSMDO5567 BETIF2
MACK MODELD GUBIJE, MOTOR 85516, CHASIS IMIAXIHC 4PMO05466] B&23 |
MACK MODELD GUELIE, MOTOR B5521, CHASIS 1M2AX ] SCAFMOD545E 9477393
| MACE MODELD (A1 3E, MOTOR 85535, CHASIS | M7 X | BCAFMODESEST. 24523086
 WAACK MODELCY GAS13E, MOTOR 497793, CHASIS 1M24 X1 BC7IMO056/ ] B&2395 | 200¢ _
[SUZU MMR5S5H-22 MOTOR 37770 CHASIS JAANMRSSEET100026 ACHDGS | 7014 10000
MACK MODELD GUSI3E, MOTOR MPBIUZ43: 8, CHASES 1MAAK | BCIEMOZ4350 AZTI4E | 2014 160,000
| e, MODELD GUS1IE, MOTOR MPHI T24623, CHASIS |M2AXIBCKEMURAS AE7249 | 2014 103.0010)
MACK MODELL (A1 3E, MOTOR MESLOZ4414, CHASIS 1M2AX1BCEEM)2ZI353 _ARTIS1 L 204 100,600
FAACK, MODELC GUBI JE, MOTOR MPB1024473, CHASIS TMZAY | B 6EMO24352 ABTZS0 | 2014 00000

AFFILIATED TOCAZA, GONZALEZ 3IZ & ALENAN — ATTORNEY AT LAW - SINCE 1920




(CAZA

Calle Aqulline de la Gurardia, Bo, &
Edificio IGRA P .0, Box 0823-03548
FaNAMA, REP. de P ARA

TRUST CORPORATION T. 4507 205 6150 F: 2507 264 4676
E! leazatrustillicaz alaw.com
MACK MOIRELD GUBEIE, MOTOR MPS 1024456, CHASIS 1M2A2 BCAEMOZ435} AB?ZS2 | 2014 0,000
MACK MODELD GUB13E, MOTOR MPSI028457, CHASIS |MZAX ] BGREMOZE4 AC6677 1 w014 100,000
MATK MODELD GUBIE, MOTOR MPE1028513, CHASIS | M2AK | BUXEMOZE242 ATS44) | 014 100,000
MATK MODE D GLB13E, MOTOR MEB1028655, CHASE |M2AR] 8C 1 EMOIZ52563 ACAG42 | 2014 L0000
TOYOTA HIELX, MOTOR 2X05261 368, CHASS MROFRI2GIGT07184 nFsea0 | 204 | 1,000
TOYQEA [HELX, MOTOR 2X5301484, CIASIS MROFRZZGA0OTELIG? ATEOR | 0is 10,000
e —
WOCDASFAIFAS ﬂ?ﬂ%& T o0 A Ald376 | 2015 24.000
MESSAN MODELC FRONTER NFA0D, MCTOR YD2563780/7, CHASIS INACDIZDEZN54451 | AUZRAE | 2015 12,000
MACK MOIELO GUB! 3E, MOTOR MPBHIS4731, CHASTS TMZAXIBCIFMOZTT 27 Aae21 | 2015 | 1000000
MACE MODELST GUATIE, MOTOR MP 1052037, CHASIS 1MZAX1BCIFMUZ? 263 AMaT22 | 2015 +1,000.00
MACK MODELG GUSIJE, MOTOR MPBL0S1752, CHASIS 1M2AX |BC7FMO27262 N Adddgy [ oams 1400000
MACK MODELG GUBSIE, MOTOR MP1851750, CHASIS | M2AY | BCAFMIZT26] AbATHE | 015 116,000.00
PLANTA DOSKICADORA STEPHENS THOROUCGHRRED ; 2019 173.600.00
S35 136 CEMAENTO Silos y Tangques 190 Fonaladas - 5750000
| 1105 DE CEMENTE Silas v Tanduies B5 Toneladas ; - 42,000.00
PLANTA DE CONCRETC PORTATIE STERHENS THOROUGHERED ; 2008 FE5,000.00
ALK, MODIZLO GLE]3E, MOTOR MPY Aradszo | 2015 110,000
MACE MODELO GUA13E, MOTOR MPR AMOZS | 2015 110.000
MAACK MODELQ GUSH 3E, MOTOR MPB AMDISD | O0LS F10,6U0
MACK MODELC GURI AL, MOTOR MP3 ARADIEY | 2015 12000
TOTAL EQUIPCS (BENES MUEBLES) US$ 3,185.500.00

b. Un (1) bien inmueble que consiste en ke Finca nomero Cincuenta y Dos Mil Seiscienlos Setenta
v Cinco {52675, Railo Treinta y Un Mit Clenio Sesenfa y Uno {31141, Documento Tres {3), Seccian
de Propledad del Regisiro Piblice de Ponamd y debidamente regisirada & nombre del
Fiduckario por cuenta de! Fideicomise Honmigotl FP 19-303, y con un valor de maercado gque
asciende o la stma de Tres Millones Cuakocientos Sesenta y Seis Mil Trescientos Veinte Ddlares
americanas [USs $ 3,464,320.00}, segin avallo fechado et 13 de noviembre de 2018,

c. Unm {1} cuenta boncoro a nomibre del Fidudiaho por cuenfa del fideicomiso Hommigoti FE 19303 en
wltibank cuyo saldo ol 30 de junio de 2021 asclende a la suma de M doscientos Ireinta y ocho

Dalares con 10100 [USE 1,238 10

Que of 30 da Junio de 2021, el valor tolal del patimonio fiduciario del Fideicomiso Hormigati FP 19-303 para
garantizar o cumplirnients de las obligociones del Ermisar, derivadas de fo oferta pliblica del Programa
Rofativa de Bonos Corporativos de la seda C, Oy E hasta por un vator nominat de Diez Millanes de Dedciras
ameticanos (15$10,000,000,00}, attorzada por fa Superiniendencio del Marcodo de Valores medianie
resolucidn enunciada en el pdrrafo anterlor, asciende o o suma de Seis Millones Seiscientos Cincuentay Dos
kil Setecientos Treinta y Ocho Dolares amerdoanas con F0100 (US55,652,738.10)

3in atro particutor o respecto, quedamos,
atentomente,

ICAIA TRUST CORFORATION

Eslafanic Yileman Arics

Cirector

AFFALIATED TOICAZA, GONZALEZ-RUF & ALEMAN — ATTORNEY AF LAW - SIMCE 1920




